Un 1¢" trimestre 2026-27 en retrait dans un contexte
mchangé avec une campagne US retardée

Une rentree marquée par une initiative
. dedeveloppement

Chiffre d’affaires 1°" trimestre 2026/2027

Chiffre d’'Affaires consolidé
en M€ IFRS au 31/07/2026

1° Trimestre 56,9

2026/2027

2025/2026

Le 15 septembre 2026, 17h45

Variation
a données constantes

-36,2 %

Variation
brute

89,4 -36,4 %

A la cl6ture de ce 1¢ trimestre, TFF Group réalise un chiffre d’affaires de 56,9M€, en recul de — 36,4 % par rapport a la méme période de
I'exercice précédent, sur un marché mondial des boissons alcoolisées qui poursuit son ajustement.

La période est marquée par le déstockage massif des clients, le recalibrage des capacités de production et une plus grande sélectivité de
la demande. Dans ce contexte ol les incertitudes géopolitiques freinent les investissements, le Groupe débute I'exercice par un niveau
d’activité en-dega de ses anticipations.

Péle Vin : 35,0 M€, - 32,9 %
et - 32,9 % a taux de change constants

Ce trimestre, caractérisé par la prééminence de la zone US dans les niveaux
d'activité, s'inscrit en recul lié a la faiblesse de la demande américaine,
confrontée a un niveau de dollar bas et a des stocks toujours élevés.

Le chiffre d'affaires, en retard, est également impacté par des décalages
de facturation aux US.

En Europe, les projections de récolte 2026 sannoncent mauvaises apreés la
chaleur extréme et la sécheresse de I'été. La précocité inédite du millésime
a permis de maintenir le volume du niveau d'activité.

Pole Alcools : 21,9 M€, - 41,2%
et - 40,9 % a taux de change constants

Le ralentissement du marché des spiritueux aux US a gonflé les stocks et
amené les acteurs a ralentir leur rythme de production.

Le podle Bourbon débute cet exercice avec un niveau d’activité en baisse
plus forte qu'attendue a - 46 %.

La fermeture prolongée de certaines distilleries a réduit le rythme des
livraisons du Groupe au cours du trimestre. La réouverture progressive
des distilleries devrait permettre un retour sur le rythme d'activité attendu
dés le 3¢ trimestre.

Le chiffre d'affaires du pole Whisky s'établit également en baisse, sur un
rythme cependant moins soutenu qu'au cours de I'exercice précédent,
avec des effets volumes et prix toujours négatifs.




Perspectives 2026/2027

Face a la faiblesse persistante des marchés mondiaux des vins
et spiritueux, le Groupe poursuit son adaptation dans I'ensemble des
poles d'activité.

Les prévisions d'activité annuelle sont désormais impactées par un
scénario de recul de la récolte de vin 2026 en Europe.

2026/2027 sera une nouvelle année de repli pour les résultats du groupe,
du fait d'une nouvelle baisse attendue du chiffre d'affaires.

Le Groupe maintient sa discipline opérationnelle pour traverser la fin
escomptée du cycle baissier a I'horizon 2028, tout en préservant intacts
sa solidité financiére et son potentiel de rebond a moyen terme.

Création de TFF Upcycling

TFF Group a annoncé en date du 7 septembre 2026 le lancement
de TFF Upcycling, sa filiale dédiée a la reprise, la valorisation et la
commercialisation des flits dont les domaines viticoles n'‘ont plus I'usage.

Poursuivant ainsi sa stratégie d'intégration verticale sur I'ensemble de la
chaine de valeur des fits, le Groupe se dote, dés le mois de septembre
2026, d'un nouveau levier de diversification de I'activité en cohérence avec
sa trajectoire RSE.

La nouvelle filiale TFF Upcycling, une diversification de I'activité sur un
marché favorable des flts d'occasion, représente une offre complémentaire
et un renforcement significatif dans I'accompagnement et la fidélisation
des domaines viticoles.

collaborateurs

1255

Chiffre d'affaires EBITDA

3127 M€ AAY

Pays distribués

30

Prochaine publication : Résultats semestriels le 6 janvier 2027
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